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1.国务院联防联控机制发布会针对德尔塔变异株特点、现有防控措施是

否有效等问题进行解答。 

点评：发布会称现有的疫情防控措施对德尔塔变异株仍然有效，现有疫

苗仍然有良好的预防和保护作用。 

 

周四国债期货早盘高开，全天震荡上行，大幅收涨。公开市场方面，

300 亿逆回购到期，央行新做 100 亿逆回购，当日净回笼资金 200 亿。月

初流动性较好，即便公开市场净回笼，但对资金利率的影响相当有限，

隔夜与 7 天期品种波动均在 3bp 左右。我们认为德尔塔病毒在全国范围

内的快速扩散是近期债券市场表现强势的主要原因之一。目前为止，北

京已经有一些公司要求居家办公，多个城市开启全面核酸检测，防控等

级的提升使得市场对基本面更为担心，避险情绪升温。另一方面，近期

股市表现疲弱，教育板块带动中概股全面回落以后，市场对于一些消息

面因素较为敏感，不确定性之下债市吸引力提升。目前利率绝对水平较

低，追高缺乏安全边际，建议暂时观望。 

 

国债各期限价差  

 

短期基差点位较低，加上

继续上行动力下降，若债

市回调将带动基差走升。

策略上，短期可适当做多

基差，推荐 T2109合约的

CTD 券 200006。 

资料来源：Wind 资讯  南华研究  
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今日数据统计  

 

品种 结算价 涨跌 涨跌幅 

2年期国债期货 

TS2106 100.890  -0.035  -0.03% 

TS2109 100.650  0.200  0.20% 

TS2112 100.430  -0.045  -0.04% 

5年期国债期货 

TF2106 101.285  -0.050  -0.05% 

TF2109 100.945  -0.050  -0.05% 

TF2112 100.620  -0.085  -0.08% 

10 年期国债期货 

T2106 100.340  -0.065  -0.06% 

T2109 99.940  -0.050  -0.05% 

T2112 0.000  -0.015  -0.02% 

资金利率 

Shibor 隔夜 1.709% 6.50 BP 

  

Shibor1 周 1.970% -28.70 BP 

Shibor1 月 2.288% -3.80 BP 

Shibor3 月 2.373% -2.80 BP 

Shibor6 月 2.494% -3.10 BP 

 

 

品种 持仓量 较前一日增减 

2年期期货国债 

TS2109 32289  353  

TS2112 2243  10  

TS2203 135  1  

5年期期货国债 

TF2109 67995  -987  

TF2112 6013  259  

TF2203 157  0  

10年期期货国债 

T2109 147853  -4619  

T2112 10892  215  

T2203 445  -2  
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基差走势&跨期价差 

图 1 主力 T 合约活跃 CTD 基差走势 图 2 T 合约跨期价差 

  

资料来源：Wind 资讯  南华研究 资料来源：Wind 资讯  南华研究 

图 3  主力 TF 合约活跃 CTD基差走势 图 4  TF 合约跨期价差 

  

资料来源：Wind 资讯  南华研究 资料来源：Wind 资讯  南华研究 

图 5  主力 TS 合约活跃 CTD基差走势 图 6  TS 合约跨期价差 

  

资料来源：Wind 资讯  南华研究 资料来源：Wind 资讯  南华研究 
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期限价差 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

图 7 TF 与 T 主力合约价差（久期中性） 图 8 TF 与 TS 主力合约价差（久期中性） 

  

资料来源：Wind 资讯  南华研究 资料来源：Wind 资讯  南华研究 

图 9 T 与 TS 主力合约价差（久期中性） 图 10 国债各期限价差 

  

资料来源：Wind 资讯  南华研究 资料来源：Wind 资讯  南华研究 
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资金变动&现券走势 

 

 

 

 

 

 

图 11 银行间质押式回购利率变动 图 12 银行间回购利率日变动 

 
 

资料来源：Wind 资讯  南华研究 资料来源：Wind 资讯  南华研究 

图 13 银行间国债期限结构变动 图 14 银行间国债 YTM 走势 

  

资料来源：Wind 资讯  南华研究 资料来源：Wind 资讯  南华研究 
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